OPIS STRATEGII INWESTYCYJNEJ

HOLWEK ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA Z

I.

OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA ,
KTORA WNIOSKODAWCA ZAMIERZA ZARZADZAC

Informacje podstawowe

HOLWEK ALTERNATYWNA SPOLKA INWESTYCYJNA SPOLKA Z
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA (dalej jako ,,ASI”) dziata jako Alternatywna
Spotka Inwestycyjna zarzadzana wewnetrznie w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o

funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2021 r. poz. 605 z pdzn. zm.) (dalej jako ,,Ustawa”).

II.

I11.

Cel Inwestycyjny ASI

. Celem inwestycyjnym ASI jest wzrost wartosci aktywoéw ASI w wyniku wzrostu warto$ci

lokat. Dla celow Polityki Inwestycyjnej i Strategii Inwestycyjnej ASI przez wartos$¢ aktywow
ASI rozumie si¢ taczng warto$¢ aktywow ASI, ustalong stosownie do przyjetych zasad
wyceny tej wartosci 1 najbardziej aktualng.

ASI bedzie dazyta do osiagnigcia celu inwestycyjnego poprzez nabywanie i obejmowanie
akcji, praw do akcji, praw poboru oraz udzialdéw w spotkach kapitalowych. Beda to spotki na
wczesnym oraz zaawansowanym etapie rozwoju. W przypadku spotek na wezesnym etapie
rozwoju, inwestycje dokonywane beda w podmioty posiadajace innowacyjne produkty,
technologie, know-how, lub inne aktywa, w tym niematerialne, ktore daja perspektywe
efektywnej komercjalizacji. W przypadku spoétek na zaawansowanym etapie rozwoju, ASI
inwestowa¢ bedzie w podmioty, ktore posiadaja potencjat rozwoju swojej dziatalnosci pod
wzgledem rynkowym, technologicznym lub organizacyjnym, mogacy przelozy¢ si¢ w
znacznym stopniu na wzrost warto$ci danego podmiotu badz aktualna wycena rynkowa tych
podmiotow jest nizsza niz ich warto$¢ godziwa.

Inwestycje w akcje, prawa do akcji, prawa poboru oraz udzialty moga przynosi¢ zysk w
postaci wyptaty dywidendy, udziatu w zysku, wzrostu wartos$ci udzialow, akcji, praw do
akcji, praw poboru, zysku ze sprzedazy udziatéw, akcji, praw do akcji, praw poboru lub
innych pozytkow.

Dopuszcza si¢ nabywanie instrumentdw pochodnych w postaci kontraktow terminowych
typu forward oraz futures, ktorych instrumentem bazowym jest waluta obca oraz swapow
walutowych, wylacznie celem zabezpieczenia ryzyka kursowego inwestycji
denominowanych w walutach obcych.

ASI nie gwarantuje osiggnigcia celu inwestycyjnego.

Glowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac



Podstawowymi kategoriami lokat stuzagcymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI sa udziaty
akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru spotek kapitalowych. Wszystkie srodki ASI przeznaczone
na inwestycje maja zosta¢ zainwestowane w udziaty i akcje, prawa do akcji oraz prawa poboru
spotek kapitalowych. Do momentu dokonania inwestycji w udzialy i akcje, prawa do akcji, prawa
poboru albo po zrealizowaniu inwestycji a przed podj¢ciem kolejnej, ASI moze ulokowa¢ srodki
przeznaczone na inwestycje w bankowych lokatach pieni¢znych lub obligacjach skarbowych,
komunalnych albo bonach skarbowych..

1.

IV.

1.

V.

ASI moze lokowa¢ aktywa w:

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.

L.5.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru spotek akcyjnych,

Udziaty w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Bankowe lokaty pieni¢zne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe (w okresie,
kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty zaalokowane),

Walutowe kontrakty forward, futures oraz swapy walutowe (wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji walutowej inwestycji denominowanych w walucie obcej)
Finansowanie dziatalnos$ci spotek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub dopfat .

Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz
szczegollne klasy aktywow, ktore sq przedmiotem strategii inwestycyjnej

ASI moze lokowac¢ aktywa w spotkach posiadajacych siedzibe na terytorium Rzeczpospolitej
Polskiej lub panstwach czionkowskich Unii Europejskiej albo Organizacji Wspotpracy
Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

Pod warunkiem spehienia kryteriéw doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjnej, ASI
moze lokowaé aktywa w spolkach, ktorych dziatalno$¢ wpisuje si¢ tematycznie w obszar
nastepujacych branz:

a) Energetyczna,
b) Przemystowa,
c) Deweloperska,

Podejmowanie decyzji inwestycyjnych

ASI podejmuje decyzje inwestycyjne w oparciu o przeprowadzone przez siebie analizy oraz dane
rynkowe. ASI moze dodatkowo korzysta¢ z analiz przeprowadzonych przez podmioty trzecie.
Proces badania jest wieloplaszczyznowy i dotyczy migdzy innymi nastgpujacych aspektow:

1) kadry spotki, skalowalnosci projektu, produktu i rynku, modelu biznesowego, finansow,
wyjscia z inwestycji — w przypadku spotek na wezesnym etapie rozwoju.
2) sytuacji spotki, warto$ci fundamentalnej spotki, potencjalu rozwoju, skalowalnosci projektu,
produktu i rynku, modelu biznesowego, finansow, wyj$cia z inwestycji - w przypadku spotek
na zaawansowanym etapie rozwoju.

3) biezacego 1 prognozowanego poziomu rynkowych stép procentowych oraz inflacji,
oprocentowania bankowych lokat pieni¢znych lub rentowno$ci obligacji skarbowych,
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komunalnych Iub bonéw skarbowych, okresu trwania bankowej lokaty pienigznej lub okresu
zapadalno$ci obligacji skarbowej, komunalnej lub bonu skarbowego, wiarygodnosci banku,
ryzyka kredytowego emitenta i jego oceny ratingowej (o ile taka uzyskat), rodzaju bankowe;j
lokaty pieni¢znej, wysokoSci optat za wczesniejsze zerwanie umowy bankowej lokaty
pieni¢znej, koniecznosci skorzystania z innych produktéw banku — w przypadku lokat w
bankowe lokaty pienigzne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe.

4) zyskownosci inwestycji, sytuacji fundamentalnej spotki, spetnienia zasad dywersyfikacji
lokat oraz innych ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyka kredytowego i oceny ratingowej,
o ile takg uzyskata — w przypadku lokat w finansowanie dziatalnosci spoétek poprzez m.in.
udzielanie im pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat oraz obejmowania lub
nabywania ich obligacji korporacyjnych.

ASI podejmuje decyzje inwestycyjne indywidualnie dla kazdej potencjalnej lokaty. ASI zaktada
lokowanie aktywow w przedsigwzigcia zlokalizowane na roznych obszarach geograficznych.

Inwestycje dokonywane przez ASI charakteryzuje zmienny poziom ryzyka, co oznacza, iz warto$¢
aktywow wchodzacych w sklad portfela inwestycyjnego przypadajacych na jedng akcje moze
podlega¢ istotnym wahaniom.

VI. Strategia lokowania aktywow w akcje, prawa do akcji, prawa
poboru/udzialy spolek kapitalowych - mechanizmy nadzoru
wlascicielskiego

ASI zaktada ponizsze sposoby lokowania aktywéw w spotkach portfelowych:

1. Zakup udziatow / akcji, praw do akcji, praw poboru spotek kapitatowych na rynku publicznym
lub prywatnym od dotychczasowych udziatowcow lub akcjonariuszy - w sytuacji gdy spotka
nie podwyzsza kapitatu zakladowego.

2. Obejmowanie nowoutworzonych udzialéw / akcji, praw do akcji, praw poboru spotek
kapitatlowych w ramach propozycji objecia albo ofert publicznych lub prywatnych i tym
samym rozwodnienie dotychczasowych wlascicieli - w sytuacji, gdy spotka podwyzsza kapitat
zaktadowy.

Gléwnym celem nadzoru jest zapewnienie efektywnosci funkcjonowania ASI poprzez
zagwarantowanie ochrony dla szeroko rozumianych interesariuszy przy eliminowaniu
ewentualnych naduzy¢, na przyktad ze strony dominujacych udzialowcéw czy menedzerow.

Zarzad ZASI odpowiadal bedzie za zarzadzanie S$rodkami pienieznymi ASI zgodnie z
wewnetrznymi regulacjami ASI (w tym Umowa Spoéiki, Polityka Inwestycyjng, Strategia
Inwestycyjng oraz innymi przyjetymi przez organy ASI procedurami).

Dla zapewnienia efektywnego funkcjonowania, ASI zapewnia monitorowanie spotek
portfelowych. ASI bgdzie uprawniona do dokonywania oceny informacji wynikajacych z analiz i



wnioskow dotyczacych spotek portfelowych oraz zarzadéw i cztonkdéw rad nadzorczych spotek
portfelowych.

VII. Strategia wyjs¢ z inwestycji

1. Zalozenia strategii wyjs¢ z inwestycji

W ramach strategii wyj$¢ z inwestycji, ASI zaktada standardowo kilka mozliwosci zakonczenia
zaangazowania kapitatowego w spotkach portfelowych:

1. sprzedaz catosci lub czesci udziatdw/akcji, praw do akcji, praw poboru, w spotkach
kapitatowych poprzez rynek publiczny lub prywatny;

2. sprzedaz udziatéw/akcji, praw do akcji, praw poboru w spotkach kapitatowych innemu
podmiotowi poprzez rynek publiczny lub prywatny;

3. sprzedaz udziatdéw/akcji, praw do akcji, praw poboru w spoétkach kapitalowych do
inwestorow finansowych, w tym funduszy inwestycyjnych;

4. sprzedaz akcji praw do akcji, praw poboru w spotkach kapitatowych w drodze oferty

prywatnej lub oferty publicznej przy wprowadzaniu akcji spotki portfelowej do obrotu
zorganizowanego (New Connect, rynek regulowany);

5. odsprzedaz akcji, praw do akcji, praw poboru w spotkach kapitatowych poprzez skup
akcji wlasnych prowadzony przez spotke.

Czynnikami determinujagcymi wybor metody wyjscia z inwestycji beda:

wyniki finansowe spotki portfelowej,

etap rozwoju spotki portfelowej,

etap cyklu zycia produktow lub ustug oferowanych przez spotke portfelowa,
okres inwestycji i wymagane efekty ekonomiczne,

koniunktura rynkowa,

pozycja rynkowa spotki portfelowej, struktura sektora i jego perspektywy,
sytuacja w spotce portfelowe;,

stan rozmOw z potencjalnym inwestorami,

ustalenia z pozostalymi wspdlnikami.

A A o e

Zaangazowanie kapitatlowe ASI w spotkach portfelowych nie ma charakteru spekulacyjnego.
Zalozeniem jest, ze wzrost wartosci lokat ASI wynika¢ bedzie nie z krdtkotrwalego wzrostu
wyceny danej spotki portfelowej, lecz ze wzrostu realnej wartosci inwestycji w horyzoncie
inwestycyjnym.

Zakonczenie zaangazowania kapitalowego ASI bedzie odbywato si¢ w momencie, kiedy

przewidywana stopa zwrotu z inwestycji zostanie uznana za niewspotmiernie niskg w stosunku do

ryzyka, jakim charakteryzuje si¢ ta lokata. Zakonczenie inwestycji moze mie¢ rowniez miejsce w

przypadku checi jej spieni¢zenia, gdy ASI bedzie miata mozliwos$¢ ulokowania swoich aktywow

na warunkach, ktére wedlug ASI beda lepsze. Decyzje te beda poprzedzone analizami
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przeprowadzonymi przez ASI, przy czym nie jest wykluczone positkowanie si¢ podmiotami
trzecimi wykonujacymi ustugi doradcze.

VIIIL.

W celu

Opis polityki zarzadzania konfliktem interesow

zarzadzania konfliktem interesOw, w tym minimalizacji ryzyka zaistnienia negatywnych

konsekwencji pojawienia si¢ potencjalnych sytuacji zwigzanych z konfliktem interesow, ASI

opracuj

IX.

e 1 wdrozy kompleksowa polityke zarzadzania konfliktem interesow.

Opis polityki ASI w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej

ASI moze zacigga¢ kredyty i pozyczki, ,lub inwestowa¢ w instrumenty pochodne dopuszczone w
Polityce i Strategii Inwestycyjnej, co moze doprowadzi¢ do powstania dzwigni finansowej, o
ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy przy zachowaniu nastepujacych ograniczen:

1.

X.

Ekspozycja ASI w wyniku dZwigni finansowej nie moze przekroczy¢ limitu 75% warto$ci
aktywow ASI z czego na kredyty, pozyczki i obligacje przypada 50% a na instrumenty
pochodne 25%.

ASI moze tymczasowo zaciaga¢ kredyty i pozyczki lub emitowac obligacje wszystkich
dozwolonych prawem rodzajow) w celu dokonania inwestycji, pod warunkiem, ze taczne
zadluzenie ASI z tytulu kredytéw, pozyczek lub obligacji nie przekroczy 50% warto$ci
aktywow ASI.

Pozyczkodawcami, kredytodawcami lub obligatariuszami ASI moga by¢ wylacznie
Klienci Profesjonalni w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2021
r. poz. 605 z pdzn. zm.).

Wszystkie wymienione wyzej transakcje musza si¢ odbywac¢ na warunkach rynkowych.

Streszczenie strategii inwestycyjnej ASI

1. Glowne kategorie aktywow, w ktore ASI moze inwestowac:

1.1.
1.2.
1.3.
1.4.

L.5.

Akcje, prawa do akcji, prawa poboru spotek akcyjnych,

Udzialy w spotkach z ograniczong odpowiedzialnoscia,

Bankowe lokaty pieni¢zne, obligacje skarbowe, komunalne lub bony skarbowe (w
okresie, kiedy $rodki przeznaczone na inwestycje nie zostaty zaalokowane),

Walutowe kontrakty forward, futures oraz swapy walutowe (wylacznie w celu
zabezpieczenia pozycji walutowej inwestycji denominowanych w walucie obcej),
Finansowanie dzialalnosci spotek poprzez m.in. obejmowanie lub nabywanie obligacji
korporacyjnych, udzielanie pozyczek, w tym pozyczek konwertowanych lub doptat.

2. Sektory przemyslowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne klasy
aktywow, ktore sa przedmiotem strategii inwestycyjnej:



2.1. ASI moze lokowa¢ aktywa w spolkach posiadajacych siedzibe¢ na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej lub panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej albo
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD).

2.2. Pod warunkiem spetnienia kryteriow doboru lokat okreslonych w Polityce Inwestycyjne;,
ASI moze lokowaé aktywa w spotkach, ktorych dziatalno$¢ wpisuje si¢ tematycznie w
obszar nast¢pujacych branz:

2.2.1.1.  Energetyczna,
2.2.1.2. Przemystowa,
2.2.1.3. Deweloperska,

3. Opis polityki ASI w zakresie zaciagania pozyczek lub dzwigni finansowej:

3.1. ASI moze zaciagga¢ kredyty i pozyczki, lub inwestowa¢ w instrumenty pochodne
dopuszczone w Polityce i Strategii Inwestycyjnej, co moze doprowadzi¢ do powstania
dzwigni finansowej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 42b ww. Ustawy przy zachowaniu
nast¢pujacych ograniczen:

3.1.1. Ekspozycja ASI w wyniku dzwigni finansowej nie moze przekroczy¢ limitu 75%
warto$ci aktywow ASI z czego na kredyty, pozyczki i obligacje przypada 50% a na
instrumenty pochodne 25%.

3.1.2. ASI moze tymczasowo zacigga¢ kredyty i pozyczki lub emitowac obligacje
wszystkich dozwolonych prawem rodzajow) w celu dokonania inwestycji, pod
warunkiem, ze faczne zadluzenie ASI z tytulu kredytow, pozyczek lub obligacji nie
przekroczy 50% warto$ci aktywow ASI.

3.1.3. Pozyczkodawcami, kredytodawcami lub obligatariuszami ASI moga by¢ wylacznie
Klienci Profesjonalni w rozumieniu ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z
2021 r. poz. 605 z pdzn. zm.).

3.1.4. Wszystkie wymienione wyzej transakcje musza si¢ odbywa¢ na warunkach
rynkowych.

XI. Postanowienia koncowe

Niniejsza Strategia Inwestycyjna zostanie przyjeta uchwata Zarzadu ZASI w sprawie przyjecia
Strategii Inwestycyjnej Alternatywnej Spotki Inwestycyjne;.

Wszelkie zmiany niniejszej Strategii Inwestycyjnej powinny by¢ dokonane w drodze uchwaty
Zarzadu ZASI. W sprawach nieuregulowanych Strategia Inwestycyjna stosuje si¢ bezwzglednie

obowigzujace przepisy prawa.

PODPIS ZARZADU (osoby uprawnione do reprezentacji podmiotu)
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